ANUNCIO DE INICIO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA

VL!

VLI MULTIMODAL S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n° 42.276.907/0001-28
Rua Sapucali, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP 30.150-904, Belo Horizonte - MG

no valor total de:
R$1.000.000.000,00
(um bilh&o de reais)

CLASSIFICAQAO DE RISCO DA EMISSAO (RATING) ATRIBUIDA PELA FITCH
RATINGS BRASIL LTDA.: “AAA(bra)”, em sua escala nacional.*
®) Esta classificagdo foi realizada em 4 de abril de 2024.

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 12 SERIE: BRVLIMDBS040
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 22 SERIE: BRVLIMDBS057

Portaria de enquadramento do Projeto: Portaria n° 293, de 14 de marco de 2024,
publicada no Diério Oficial da Uni&o em 18 de marco de 2024

REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 12 SERIE CONCEDIDO
AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 18 DE ABRIL DE 2024:
CVM/SER/AUT/DEB/PRI/2024/187

REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES DA 22 SERIE CONCEDIDO
AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 18 DE ABRIL DE 2024:
CVM/SER/AUT/DEB/PRI/2024/188

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICACAO DA EMISSORA

Nos termos do artigo 59, paragrafo 3°, da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVYM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolu¢cdo CVM 1607), a VLI
MULTIMODAL S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores mobiliarios na
CVM, em fase operacional, com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
Rua Sapucai, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP 30.150-904, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n® 42.276.907/0001-28, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais sob o NIRE 31.300.113.809
(“Emissora”), em conjunto com o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de Séo Paulo,




Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”); o BANCO
VOTORANTIM S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag6es
Unidas, n°® 14.171, torre A, 18° andar, Bairro Vila Gertrudes, CEP 04.794-000, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 59.588.111/0001-03 (“Banco BV”); e o0 ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na
Avenida cidade Jardim, 803, 2° andar — Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n° 33.817.677/0001-
76 (“ABC” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Banco BV, os “Coordenadores”™),
comunicam, nesta data, por meio deste anuncio de inicio (“Anuncio de Inicio”), o inicio da oferta
publica de 1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, da espécie
quirograféaria, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, da 5% (quinta) emissdo da
Emissora, com valor nominal unitério de R$ 1.000,00 (mil reais) em 15 de abril de 2024 (“Data
de Emissao”), perfazendo o montante total de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data
de Emissdo (“Debéntures™), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Até 3 (trés) séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito
Automatico de Distribuicao, da VLI Multimodal S.A.”, celebrado em 3 de abril de 2024 entre a
Emissora, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (CNPJ n°
17.343.682/0001-38) e a Fiadora (conforme definido abaixo), conforme aditado em 18 de abril
de 2024 (“Escritura de Emissao”). A Oferta seguira o rito de registro automatico, sem anélise
prévia, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM
30”), observado ainda o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 30) (“Investidores
Profissionais™), nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
do Mercado de Valores Mobiliérios”), da Resolugao CVM 160 ¢ das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

As Debéntures ndo sdo garantidas por garantias reais, mas contam com garantia fidejusséria, na
forma de fianga, outorgada pela VLI S.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de valores
mobiliarios na CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Helena, n°
235, 5%andar, bairro Vila Olimpia, CEP 04.552-050, inscrita no CNPJ sob o
n° 12.563.794/0001-80, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Séo Paulo sob o NIRE 35.300.391.101 (“Fiadora™).

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo integralmente destinados para (i)
implementacéo e desenvolvimento do projeto de investimento em infraestrutura da controlada da
Emissora denominada Ferrovia Centro Atlantica S.A., inscrita no CNPJ sob o n°
00.924.429/0001-75 (“ECA”), considerado prioritario, nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto 11.964 e da Portaria; (ii) pagamento de futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem
incorridas a partir da data de liquidacdo da Oferta relacionados ao Projeto de Investimento
(conforme definido abaixo), nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento e/ou reembolso de
gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto de Investimento,
observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta, conforme
detalhado na Escritura de Emisséao e na tabela abaixo:



Logistica e transporte

O projeto de investimento, denominado “Manutengdo e Renovagao de via
permanente”, tem por objeto a renovagdo e preservacio das condi¢des da via
permanente de forma a melhorar o servico publico prestado pela FCA nos
trechos Malha Leste e Malha Sudeste, no Estado de Minas Gerais e
abrange:

(a) reembolso de gastos e despesas efetuados nos 24 (vinte e quatro) meses
anteriores a data de encerramento da Oferta;

(b) pagamento de outorga;

(c) realizagdo de investimentos futuros, contemplando: (i) Substitui¢cdo de
dormentes, lastros, Tirefonds, Correcéo de bitola e geometria de via: R$ 215
milhdes, dos quais R$ 80 milhdes ja realizados entre Marco e Outubro de
2023; (ii) Construgdo Civil e Mao de Obra: R$ 370 milhdes, dos quais R$
140 milhdes ja realizados entre Marco e Outubro de 2023, contemplando
projetos de adequagdo da infraestrutura de péatios, armazéns, terminais,
instalagdo de detectores de quedas de barreiras ao longo da via e etc; e (iii)
Manutencdo e melhorias de vagbes e locomotivas: R$ 81 milhdes composto,
principalmente, manutengdo preventiva da frota da FCA que garante a
qualidade do servico prestado e o transporte do volume, também sera
realizado melhorias nas locomotivas a exemplo da instalagdo de dispositivos
EOT que aumentam a seguranca da via (“Projeto de Investimento”).

01 de margo de 2023

31 de maio de 2024

70% concluido

R$ 1.160.279.452,00

R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)



Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
utilizados para (i) implementacdo e desenvolvimento do projeto de
investimento em infraestrutura da FCA, considerado prioritario, nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Portaria; (ii) pagamento
de futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data
de liquidacdo da Oferta relacionados ao Projeto de Investimento, nos termos
da Lei 12.431; e (iii) pagamento e/ou reembolso de gastos, despesas ou
dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto de Investimento,
observado que tais gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso
tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
anteriores a data de encerramento da Oferta.

Os recursos destinados ao Projeto de Investimento por meio da Emisséo das
Debéntures representam aproximadamente 86% dos usos totais estimados
do Projeto de Investimento.

Reducéo do consumo de diesel e criagdo de empregos terceiros e indiretos.

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO

A Oferta foi registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise
prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso I, da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i) representativos de
divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de emissdo de
companhia sem registro de emissor de valores mobiliarios na CVM.

A Oferta ndo foi e ndo serd submetida a analise prévia da Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA”) ou de qualquer entidade reguladora
ou autorreguladora. Contudo, a Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, pelo Coordenador
Lider, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgacéo do andncio de encerramento,
nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas” e dos artigos 15 ¢ 16 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, vigentes desde 1° de fevereiro de 2024.

3. CRONOGRAMA DA OFERTA

Abaixo, cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:



Ordem dos Eventos Data Prevista @
Eventos

Protocolo do requerimento de registro automatico

1. da Oferta na CVM 03/04/2024
Divulgacéo do Aviso ao Mercado

5. Inicio da apresentacéo aos potenciais investidores 04/04/2024
(Roadshow)

3. Republicacdo do Aviso aoc Mercado 16/04/2024

4, Procedimento de Bookbuilding 17/04/2024
Divulgacéo do resultado do Procedimento de
Bookbuilding
Protocolo de complementacdo ao requerimento de

5. registro automatico da Oferta na CVM 18/04/2024
Obtencao do registro automatico da Oferta na
CVM
Divulgacao deste Andncio de Inicio

6. Data de Liquidacéo das Debéntures 19/04/2024
Data Méaxima para a Divulgacdo do Andncio de Em a}te 180 (cento e~0|tenta)

7. dias da divulgagéo do
Encerramento . .

Anuncio de Inicio

(1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, suspensdes,
antecipag@es ou prorrogacdes a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificacdo no
cronograma da distribuicao devera ser comunicada & CVM e podera ser analisada como modifica¢do da
Oferta, conforme artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos
artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracGes das circunstancias, revogacao,
prorrogacdo, suspensdo ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo
CVM 160, e desde que adicionalmente a Emissora cumpra as obrigag¢fes previstas no artigo 89,
da Resolugdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de
balcéo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de
que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da
Resolugdo CVM 160.

4. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Informacdes complementares sobre as Debéntures e a distribuicdo da Oferta poderéo ser obtidas
com a Emissora, os Coordenadores e/ou com a CVM, conforme art. 59, §3° inciso V da
Resolucdo CVM 160.

Os termos iniciados em letra maiuscula, estejam no plural ou no singular, e utilizados neste
Anuncio de Inicio, que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura
de Emisséo.

FOI DISPENSADA A DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA
PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 9, INCISO I, E



DO ARTIGO 23, PARAGRAFO PRIMEIRO, RESPECTIVAMENTE, DA RESOLUCAO
CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA
RESOLUGAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME
INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.

O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA E NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES
PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS. OS DOCUMENTOS
RELATIVOS A EMISSAO E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA
CVM OU PELA ANBIMA.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, PARAGRAFO 3°, INCISO V DA RESOLUCAO CVM
160, ESCLARECE-SE QUE MAIORES INFORMACOES SOBRE A OFERTA PODEM
SER OBTIDAS COM O COORDENADOR LIDER E COM A EMISSORA OU COM A
CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
E DO SUMARIO DE DEBENTURES, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

Sdo Paulo, 18 de abril de 2024.
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